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안녕하십니까.

재무금융 5개 학회가 공동으로 주최하는 이번 학술대회에 귀한 발걸음을 해주신 

회원 여러분을 진심으로 환영합니다. 지난 30여 년간 본 학술대회는 재무금융 

분야의 연구자들이 한자리에 모여 학문적 성취를 공유하고, 굳건한 학술적 연대를 

다져온 소통의 장이었습니다. 올해도 회원 여러분의 뜨거운 관심 속에 총 59편의 

논문이 접수되었으며, 엄정한 심사를 거쳐 선정된 41편의 우수한 논문들이 발표를 

앞두고 있습니다. 소중한 연구 성과로 이번 대회를 풍성하게 채워주신 발표자와 

토론자, 그리고 사회자 여러분께 깊은 감사의 말씀을 드립니다.

현재 우리 금융시장은 AI 기반의 디지털 혁명과 고조되는 지정학적 갈등, 그리고 

글로벌 무역 질서의 대전환이라는 급격한 변화의 소용돌이 속에 있습니다. 특히 

국내 주식시장은 오랜 '코리아 디스카운트' 극복을 넘어 새로운 도약의 가능성을 

탐색하고 있으며, 동시에 고금리·고환율·고유가라는 복합적인 리스크 환경에도 

직면해 있습니다. 기존의 이론과 질서가 끊임없이 도전받는 지금, 이번 학술대회가 

새로운 해법과 깊은 통찰을 나누는 소중한 기회가 되기를 기대합니다.

아울러 이번 학술대회에서는 도입을 목전에 둔 '기금형 퇴직연금'을 주제로 한 

특별세션을 마련했습니다. 이는 연금 거버넌스의 선진화와 수익률 제고를 통해 

노동자의 노후 자산을 보호하는 중대한 전환점이 될 것입니다. 학계와 업계 

전문가들을 모시고 이루어질 심도 있는 논의가 연금 제도 발전의 든든한 밑거름이 

되기를 바랍니다.

끝으로 바쁘신 일정에도 불구하고 오찬과 만찬의 축사를 흔쾌히 수락해 주신 

한국거래소 정규일 부이사장님과 한화자산운용 최영진 부사장님께 깊은 감사를 

드립니다. 또한 오랜 시간 변함없이 본 행사를 물심양면으로 후원해 주신 

한화자산운용, KB금융그룹, 한국거래소, 한국금융투자협회, 국민연금연구원 관계자 

여러분, 그리고 대회의 성공적인 개최를 위해 헌신해 주신 준비위원 및 학회 관계자 

여러분께도 진심 어린 감사를 전합니다.

오늘 이 자리가 함께해 주신 모든 분들에게 유익하고 뜻깊은 시간이 되기를 

소망합니다.

감사합니다.

회 장

회 장 

회 장 

회 장 

회 장 

정 성 훈

김 우 진

나 현 승

강 병 진

이 태 협

한국재무관리학회

한 국 재 무 학 회

한 국 증 권 학 회

한국파생상품학회

한 미 재 무 학 회

초대의 말씀
Invitation
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등    록
9:00

-
9:30

9:00 - 9:30 등록 (4층) 

9:30 - 11:30  Session I 

11:50 - 13:00
오찬 / RUBY HALL (22층)

- 축   사: 정규일 부이사장 (한국거래소)

13:10 - 15:10  Session II

15:10 - 15:30  Coffee Break

15:30 - 17:00  Session III

17:10 - 19:00

 시상식 및 만찬 / DIAMOND HALL (22층) 

 - 환영사: 강병진 한국파생상품학회 회장 (주관학회)

 - 축   사: 최영진 부사장 (한화자산운용)

 - 일반논문 및 박사과정 우수논문 시상 

오찬 / RUBY HALL (22층)

- 축사: 정규일 부이사장 (한국거래소)

11:50
 - 

13:00

Session I

9:30
-

11:30

1분과

특별심포지엄
OPAL HALL (22F)

3분과

투자론2
OAK HALL (4F)

2분과

투자론1
MAPLE HALL (4F)

4분과

박사과정1
ORCHID HALL (4F)

Session II

13:10
 - 

15:10

5분과

기업재무1
OPAL HALL (22F)

7분과

기업재무2
OAK HALL (4F)

6분과

투자론3
MAPLE HALL (4F)

8분과

기업재무3
ORCHID HALL (4F)

Session III

15:30 
- 

17:00

9분과

기업재무4
OPAL HALL (22F)

11분과

투자론4
OAK HALL (4F)

10분과

국제재무
MAPLE HALL (4F)

12분과

박사과정2
ORCHID HALL (4F)

17:10
 -

19:00

 시상식 및 만찬 / DIAMOND HALL (22층) 

 - 환영사: 강병진 한국파생상품학회 회장 (주관학회)

 - 축   사: 최영진 부사장 (한화자산운용)

 - 일반논문 및 박사과정 우수논문 시상 
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발표자 논문제목 토론자

Toghrul Aghbabali (SUNY at Buffalo)

정기호 (SUNY at Buffalo)

허산욱 (SUNY at Buffalo)*

When AI Reads the 10-Ks: The Effects of ChatGPT on 

Trading  and Price Dynamics

박성완

(숭실대학교)

오갑진 (조선대학교)

박단비 (조선대학교)

윤진주 (조선대학교)*

Retail Sentiment Shocks and Daily Stock Returns: 

Machine-Learning Evidence from Online Discussion 

Boards

강유진

(서울대학교)

박혜진 (연세대학교)*

Do Machine Learning Trading Algorithms Trade on 

Information? Evidence from Investor-Type Order 

Flows and the Probability of Informed Trading

천도현

(강원대학교)

Tarun Chordia (Emory University)

Bin Miao 

(Chinese University of Hong Kong, Shenzhen)

노준기 (Case Western Reserve University)*

Rational Speculation Around News Releases 
장희수

(숭실대학교)

제2분과 투자론1 (MAPLE HALL, 4F) 사회자 왕수봉 (아주대학교)

사회자 강한길 교수 (단국대학교)

제1분과 특별심포지엄 (OPAL HALL, 22F)

발표자 논문제목 토론자

김유겸 (University of Georgia)* 

박흥주 (성균관대학교) 

손성빈 (서강대학교) 

송교직 (성균관대학교)

Corporate Financial Assets and the Stock Price 

Reaction to Monetary Policy

김동훈

(홍익대학교)

김명준 (POSTECH, 성균관대학교)* 

장봉규 (POSTECH)

Inflation Risk & Liability-Driven Investment for Pension 

Funds: Value-at-Risk versus Expected Shortfall

최병호

(국민연금연구원)

엄영호 (연세대학교)

장운욱 (연세대학교)

오건희 (연세대학교)* 

변성준 (연세대학교)

The Dollar Variance Risk Premium: A Tale of Two 

Investors

어지원

(한성대학교)

조재일 (보험연구원) 

Dirk Bethmann (고려대학교) *

Kevin Huang (Vanderbilt University)

Gangnam Style and the Housing Market in the 

Eponymous District : How a Global Pop Culture 

Phenomenon Boosted Property Prices

김형준

(동국대학교)

발표자 논문제목 토론자

최문석 (KAIST)* 

서정권 (KAIST) 

한승헌 (KAIST)

Betting on chaos: Political uncertainty and demand for 

politically themed stocks 

박선진

(홍익대학교)

신지원 (KAIST)* Reverse Mortgage and Labor Participation
최승호

(한양대학교)

배선민 (UNIST)* 

김지현 (UNIST) 

이창훈 (UNIST) 

서병기 (UNIST)

How Framing Shapes ESG Investment Decisions: 

Evidence on Investor Heterogeneity from ETFs

박해랑

(고려대학교)

이윤정 (이화여자대학교)* 

변진호 (이화여자대학교)

Who Disagrees with Whom? Investor-type 

Disagreement and Post-Announcement Returns

최창환

(건국대학교)

제3분과 투자론2 (OAK HALL, 4F)

제4분과 박사과정1 (ORCHID HALL, 4F)

사회자 윤선중 (동국대학교)

사회자 김누리 (한양대학교)

시 간 내 용

09:30 ~ 09:40
축사

이관영 차기회장 (한국파생상품학회)

09:40 ~ 10:00 
주제발표Ⅰ

기금형 퇴직연금 도입과 금융기관 대응

남재우 선임연구위원 (자본시장연구원)

10:00 ~ 10:20 
주제발표Ⅱ

Investor Discipline and Return Premia in AI-Managed Pension Funds

정지영 교수 (The Hang Seng University of Hong Kong)

10:20 ~ 10:40 
주제발표Ⅲ

기금형제도의 성공적 안착을 위한 제도 설계방향

차덕영 본부장 (한화자산운용)

10:40 ~ 10:45    Coffee Break

10:45 ~ 11:30

패널토론

사회자 박종원 교수 (서울시립대학교)

토론자 강형구 교수 (한양대학교)

최경진 교수 (경상국립대학교)

양우석 본부장 (미래에셋증권)

Session I (09 : 30 ~ 11:30)

주제 : 기금형 퇴직연금
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발표자 논문제목 토론자

이찬호 (서울대학교)

박하연 (고려대학교)*

Hot Today, Cold Tomorrow: Selection Dynamics in 

ETFs

하진기

(숭실대학교)

강민 (강남대학교)*
The Alpha Illusion: Market Proxy Geometry and the 

Mechanical Reallocation of CAPM Performance

김명준

(성균관대학교)

장인기 (한양대학교) 

강형구 (한양대학교)*

The Capital Structure of Autonomous Agents: Optimal 

Contracting in the Machine-to-Machine Economy

임병화

(성균관대학교)

Andreas C. Rapp

(Federal Reserve Board of Governors) 

신승훈 (KAIST)* 

Xing (Alex) Zhou (Southern Methodist University) 

Qifei Zhu (National University of Singapore)

When Delayed Spotting Meets Delayed Reporting: 

Distortions in the Corporate Bond Index Close

오지열

(고려대학교)

제6분과 투자론3 (MAPLE HALL, 4F) 사회자 김대진 (성균관대학교)

제5분과 기업재무1 (OPAL HALL, 22F) 사회자 김병모 (단국대학교)

발표자 논문제목 토론자

김윤수 (KAIST)* The SOFR Premium in Nonbank Loans
윤재선

(경북대학교)

김륜희 (KAIST)* 

Bayu Prakosa (KAIST)

Corporate risk factor disclosures and the cost of debt 

financing 
최상학

(연세대학교)

이준용 (국민대학교)* 

오동철 (서울대학교)
Religiosity and Trade Credit during COVID-19 

김채현

(국립부경대학교)

Stephen Fan (University of Sydney)

김석중 (University of Sydney)* 

Decentralized Credit Allocation and Loan Performance 

Across Monetary Policy Regimes: Evidence from 

Fintech Lending 

조은영

(충남대학교)

발표자 논문제목 토론자

임현중 (서울시립대학교)* 

임영덕 (UNSW)

Quasi-indexer institutional ownership, information 

leakage, and the economic value of innovation

권용현

(충북대학교)

임정대 (경북대학교)*

When do the young turn green? CEO age, equity 

overvaluation, and corporate green innovation in 

South Korea

강한길

(단국대학교)

감용규 (University College Dublin)

김우찬 (고려대학교)*

이용준 (University of Michigan)

Does the Mandatory Bid Rule Ensure Equal Treatment 

of Shareholders in Acquisitions? Evidence from Deal 

Structures and Pricing

강창모

(한양대학교)

Alex G. Kim (University of Chicago)

김경민 (서울대학교)* 

이종섭 (서울대학교)

Peer Groups Matter: Comparative Industry Effects in 

ESG Rating Disagreement

김현도

(단국대학교)

발표자 논문제목 토론자

박정철 (University of South Florida)* 

배기홍 (York University)

When Numbers Overshadow Creativity: 

The Innovation Risks of Finance-Oriented CEOs

임지은

(한성대학교)

조덕기 (University of Sydney)* 

Buhui Qiu (University of Sydney)
Labor Cost Induced Innovation

배재완

(국민대학교)

박정철 (University of South Florida)* 

손건수 (University of South Florida)

Hidden in Plain Sight: R&D Non-Disclosure and the 

Cost of Opacity

김주현

(아주대학교)

Sudheer Chava (Georgia Tech)

김다혜 (성균관대학교)

박흥주 (성균관대학교)*

Cash Flow Duration and M&A Activity
이준용

(국민대학교)

제7분과 기업재무2 (OAK HALL, 4F)

제8분과 기업재무3 (ORCHID HALL, 4F)

사회자 이준엽 (아주대학교)

사회자 이동엽 (국민대학교)

Session II (13:10 ~ 15:10)
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발표자 논문제목 토론자

김상래 (경희대학교)

김소영 (서울대학교) 

박해랑 (고려대학교)*

Stablecoin as a Novel Channel of International Capital 

Flows

문성재

(숭실대학교)

한정석 (서울대학교)* 

Yenan Wang (University of Amsterdam)

From Tulip to Gold: Rational Bubbles in Consumable 

Assets

이재현

(숭실대학교)

송영현 (부산대학교)* 

박희진 (부산대학교)
2020년 전후 일본 자본시장 밸류업 과정 분석과 시사점

정현재

(예금보험공사)

발표자 논문제목 토론자

김성일 (Duke University)*
When Buy-and-Build Breaks: Serial Private Equity 

Acquisitions in the Hospital Industry

심명화

(명지대학교)

강장구 (KAIST)

이건곤 (KAIST)* 
Cluster-Level Momentum in Currency Markets 

오준호

(한국외국어대학교)

강유진 (서울대학교)* 

박해랑 (고려대학교)  

최지윤 (서울대학교)

Credit Default Swaps and Bondholder Governance
고지훈

(부산대학교)

김상훈 (KAIST)* 

김동훈 (홍익대학교)

Canaries in the Microstructure: Machine Learning 

Approach to KOSPI200 Futures

윤재선

(경북대학교)

제10분과 국제재무 (MAPLE HALL, 4F) 사회자 이재현 (숭실대학교)

제12분과 박사과정2 (ORCHID HALL, 4F) 사회자 이창준 (한국외국어대학교)
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